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Faiz indirim beklentilerinin kuvvetlenmesiyle ABD piyasalari giinii gogunlukla alicili tamamladi

Diin piyasalarda neler oldu?

Bu hafta isglicl piyasasina iliskin ilk veri olan JOLTS agik ig
ilanlarinin - son  bir yihn en dislk seviyesinde
gerceklesmesiyle, faiz indirim beklentilerinin kuvvetlenmesi
ABD piyasalarinda pozitif gérunimu artirdi.

Fed uyelerinin aciklamalari piyasalar tarafindan yakindan
izlenirken, St. Louis Fed Bagkani Musalem mevcut faiz
seviyelerinin ekonomik kosullara uygun oldugunu ve para
politikasinda dengeli bir yaklasim gerektidini soyledi.
Musalem ayrica, is glici piyasasinda asagi yonlu risklere
dikkat cekti. Fed Guvernora Waller, istihdamdaki zayiflamayi
gerekce gostererek Eylil ayinda faiz indirimi ¢agrisini yineledi
ve sonraki adimlarin ekonomik gidisata bagh olacagini ifade
etti. Atlanta Fed Baskani Bostic ise bu yil icin tek faiz
indiriminin uygun oldugunu ancak enflasyon ve is gucu
piyasasi verilerine gére bu goérisinin degisebilecegini belirtti.
Minneapolis Fed Baskani Kashkari ise faizleri kademeli
sekilde azaltmak i¢in alan bulundugunu dile getirdi.

Makro veri tarafinda dun JOLTS acik is ilanlari, fabrika
siparigleri ve dayanikli mal siparisleri takip edildi. Beklentinin
7,38 milyon oldugu agik is ilanlari Temmuz'da 7,18 milyon
seviyesinde gergeklesti. Onceki ayin verisi 7,44 milyondan
7,36 milyona revize edildi. ise alim sayisi ayni dénemde 41
bin artarak 5,3 milyona, isinden ayrilanlarin sayisi ise 52 bin
azahsla 5,06 milyona geriledi. Fabrika siparigleri Temmuz'da
beklentiye paralel %1,3 disis kaydetti. Onceki ay siparisler
%4,8 daralmigti. Dayanikli mal siparigleri ise Temmuz'da
beklentiye ve 6ncl veriye paralel %2,8 distu.

Bu gelismelerle ABD endekslerinde gogunlukla pozitif seyir
izlendi. Dow Jones endeksi %0,05 disusle 45.271,23, S&P
500 endeksi %0,51 artisla 6.448,26 ve Nasdaq endeksi
%1,02 deger kazanciyla 21.497,73 puandan giinii tamamladi.
ABD’de 2 yillik tahvil faizi %3,62, 10 yillik tahvil faizi %4,22
seviyesine hafif geriledi. VIX endeksi ise 17,17°den 16,35
seviyesine digsls gosterdi.

Avrupa piyasalarinda pozitif seyir hakimdi. DAX %0,46, FTSE
100 %0,67, CAC 40 %0,86 ve Euro Stoxx %0,64 oraninda
deger kazandi.

Euro Bélgesi'nde diin hizmet PMI ve UFE agiklandi. Hizmet
PMI Agustos ayi final verisi 50,7'den 50,5'e revize edildi. UFE
Temmuz'da aylik %0,4 artisla yillik bazda %0,6'dan %0,2’ye
geriledi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalarinda karisik seyir hakim.
Nikkei 225 9%1,28, Nifty 50 %0,81 ile alici, Hang Seng
%1,29, Shanghai %21,97 ile saticili seyir izlerken, Kospi
endeksi yatay yonde islem gériyor.

ABD vadelileri ise bu sabah karisik seyrediyor.

ABD’de bugiin ADP 6zel sektér istihdami, ticaret istatistikleri
ve ISM hizmet PMI takip edilecek. Temmuz'da 104 bin kisi
artis gésteren ADP 6zel sektor istihdaminin Agustos’ta 68 bin
artmasi bekleniyor. Haziran'da ihracat aylik bazda %0,5,
ithalat %3,7 oraninda dusus gostermis ve ticaret dengesi 60,2
milyar dolar acik kaydetmisti. Temmuz'da ticaret agiginin
77,9 milyar dolar seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Euro
Bolgesi'nde perakende satislar aciklanacak. Temmuz'da
perakende satiglarin aylik %0,3 dusus, yilhk %2,3 artis
kaydetmesi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de yarin istihdam raporunu takip edecegiz. Tarim digi
istihdamin 75 bin kisi artis goéstermesi, ortalama saatlik
kazanglarin %0,3 artisla yillik bazda %3,9'dan %3,7’ye
gerilemesi, issizlik oraninin ise %4,2’den %4,3’e yukselmesi
bekleniyor. Euro Bdlgesi'nde yarin biyume verileri takip
edilecek. Euro Bdlgesi’nin ikinci ¢ceyrekte 6ncl veriye paralel
olarak geyreklik %0,1, yillik %1,4 blytyecegdi tahmin ediliyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 45,271.2 v 005% ¥ -060% A 248% A @ 641%
Nasdaq 21,497.7 A 102% A& 020% A 022% & 1132%
S&P 500 Vadeli* 6,467.3 A 031% W -010% A 065% & 891%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 23,594.8 A 046% W -129% W O-235% A 1851%
FTSE 100 9,178.0 A 067% W -010% A 090% A 1230%
MSCI Europe 2,427.9 AL 069% W -08% A 030% & 2122%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degigimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,767.7 v O-l20% W -234% A 365% A 1241%
Kospi 3,187.9 A 011% & 006% W -069% A 3286%
Hong Kong* 25,080.6 v -104% & 001% & 08% & 25.03%
S&P BSE Sensex - Hindistan 80,901.4 A 041% A& 137% A 131% A 354%
IDX Composite - Endonezya 7,869.8 v -020% & 050% & 447% A 11.16%
TAIEX - Tayvan 24,2115 A 046% W -009% & 079% & 511%
MSCI GOU Asya 699.2 A 013% & 090% A 143% A 17.13%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,737.7 v O -129% W -488% W -214% A& 9.23%

WIG - Polonya 104,459.0 A 050% W -030% W -58% & 3127%
Prag SE - Prag 2,259.9 A 003% W -035% ¥ -111% & 283%
S&P/BMV IPC - Meksika 59,651.6 v 016% & 161% A 272% A 2048%
Merval - Arjantin 1,933,986 v 211% W -256% W -1595% W -23.67%
Tel Aviv 35 - israil 3,019.5 A 074% W -171% A 107% & 26.08%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,619.1 v -045% W -105% W -285% W -11.78%
FTSE/JSE All - Endonezya 101,514.9 A 034% W -031% A 065% & 2071%
DFM General - Birlegik Arap Emirlikleri 5974.1 v 061% W -148% W -284% & 1581%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; aylik degisim, 6nceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son igslem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Endeks gline yataya yakin bir baslangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST100 endeksi diin giine 10.877,45 puan ile yatay baslangic
yapti. Aciligin ardindan satis baskisi artarken, giin ici en dusuk
seviye olarak 10.612,31 test edildi. Bu seviyeden tepki alimlari
olsa da endeks gini %1,29 dususle 10.737,68 puandan
tamamladi. Bankacilik endeksi %6,37, sanayi endeksi %0,23
dislis gOsterdi. Gunlik islem hacmi 152,6 milyar TL
seviyesinde gergeklesti.

Yurt iginde diin enflasyon verileri takip edildi. TUFE Adustos’ta
aylik %2,04 artigla yillik bazda %33,52’den %32,95’e geriledi.
Forlnvest Haber'in 18 ekonomist ile diizenledigi ankete gore,
TUFE'de aylik en yilkksek ve en disik artis beklentileri
sirasiyla %2,20 ve %1,55 seklinde olusurken, aylik medyan
tahmini %21,80, ortalama tahmini ise %1,82 artis yoninde
gerceklesmisti. Sekiz ayliktaki degisim bir 6nceki yihn Aralik
ayina gore %21,50 oldu. En yuksek agirhga sahip 3 ana
harcama grubunun aylik degisimleri; gida ve alkolsiz
iceceklerde %3,02, ulastirmada %1,55 ve konutta %2,66 artis
olarak gergeklesti. Ilgili ana gruplarin aylik degisime olan
etkileri ise gida ve alkolsuz igceceklerde %0,72, ulastirmada
%0,24 ve konutta %0,46 oldu. Agustos’'ta UFE ise aylik %2,48
artigla yillik bazda %24,19'dan %25,16’ya ulasti.

Bugiin ne bekliyoruz?

26 Agustos’'ta goriilen TL bazh zirvenin ardindan endeksteki
disls din itibariyla %7’yi asti. Son iki islem glininde 10.600
Uzerinde tutunmaya calisan endekste agilisin yataya yakin
olabilecegini diislintiyoruz 10.600 Uzerinde tutunmalar ile tepki
denemelerinin gorilebilecegi endekste, yurt igindeki haber
akisi yakindan takip edilecek.

Yurt iginde bugiin éne ¢ikan bir veri bulunmuyor.

Gelecek glindemde neler var?

Yurt icinde yarin Hazine nakit dengesi acgiklanacak.
Temmuz'da nakit dengesi 68,5 milyar TL agik kaydetmisi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 10,737.7 14,561.8 14,275.3
Giinliik Deg. v -1.29% WV -6.371% W -0.23%
Haftalik Deg. v -4.88% W¥-10.20% W -2.86%
Yillik Deg. & 9.23% & 0.05% A& 9.35%
Hacim (milyar TL) 152.6 44.1 68.6
Giinliik Deg. W -26.86% W-22.53% W -33.04%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 109.2 233 50.8
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 39.80% £4.89.40% 4 35.07%
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Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 41.1626 41.1614 v 0.00%
€3 1.1677 1.1652 v -0.21%
S 148.09 148.21 A 0.08%
Altin 3,563.1 3,530.98 v -0.90%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 03/09/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1562 @ 08% @ 117% @ -81% @ 19%
Tiirkiye 5 Yillik 2716 @ 030% @ 266% @ -24% @ -03%
Tiirkiye 10 Yillik 111.1 ® 118% @ 036% @ -92% @ -69.2%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kuresel piyasalarda, ABD’de Temmuz ayinda Fabrika Sipariglerinde
beklentilere paralel olarak %1,3 azalis olurken, Euro Bodlgesinde
Agustos ayi bilesik PMI 51 ile beklentilere paralel agiklandi. Veriler
sonrasi tahvil piyasalari alicili seyir izledi. Giin iginde ABD 10 yillik
gosterge tahvil faizi 4 bp azalisla %4,22'ye, Almanya 10 yillik
gosterge tahvil faizi 4 bp azaligla %2,75 seviyesine geriledi.

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 270 bp’dan islem
gortrken, Ocak 2035 vadeli 10 vyillik Eurobond faizi %6,94
seviyesinden islem gordi. Tarkiye Varlik Fonu, 5 ve 10 yil vadeli iki
Eurobond ihraci gergeklestirdi. Toplam talep 9,5 milyar dolarin
Uzerinde olusurken, nihai getiri 5 yillik igin %7, 10 yillik igin ise
%7,75 seviyesinde gerceklesti.

Doviz tarafinda, major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolar’i
karsisinda deger kazandi. Dolar Endeksi 98,097 seviyesine
gerilerken, Euro / Dolar paritesi 1,1679 seviyesine yikseldi. Dolar /
TL spot kuru ise 41,17 seviyesinde islem gordd.

Yurt iginde, TUIK'in agikladigi Agustos ay1 TUFE verisi aylik bazda
%2,04 ile beklentilerin Uzerinde, yillk bazda ise %32,95 ile
beklentilerin altinda gercgeklesti. Veriler sonrasinda TL tahvil
piyasalarinda saticili seyir devam ederken, Temmuz 2027 vadeli 2
yilhk gosterge tahvilin bilesik faizi 94 bp artisla %40,91’e, 10 yillik
gosterge tahvilin faizi ise 43 bp artisla %32,91 seviyesine yukseldi.
BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda islem hacmi 31,8 milyar TL'ye
yukseldi.

in halkyatirim

f HalkYatirimMen kulDegerler

halkyatirim

10'Yillik Tahvil Faizleri ($/€ /£ /¥

Net Degisim
Dikeler Son Getifl - Gintik Haftalik  Ybb
(%)
Tiirkiye v 69 -0,01 0,07 -0,51
ABD W 422 -0,04 -0,01 -0,36
ingiltere ¥ 475 004 003 018
Almanya w 275 -0,04 0,03 0,38
Fransa v 354 -0,04 0,03 0,35
ispanya v 335 -0,06 0,02 0,28
italya ¥ 365 006 003 013
Degisim (%)
Son Fiyat Giunlik Haftallk Ybb
Tiirk Lirasi & 41,17 0,15 0,16 16,50
G. Afrika Randi v 17,64 -0,19 0,01 -6,41
Rus Rublesi A& 80,87 0,40 1,22 -23,52
Meksika Pesosu ¥ 18,68 -0,13 0,19 -10,30
Kore Wonu ¥ 1388 -0,55 -0,07 -6,02
Hindistan Rupee & 88,01 0,03 -0,16 2,86
Endonezya Rupiah 4 16.410 0,09 -0,45 1,99
Macar Forinti W 337,08 -0,69 -0,62  -15,17
Brezilya Reali v 544 -0,51 0,13 -12,07

TL Piyasa Faiz Oranlari

(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 43,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41,5/ 46
TCMB Agir. Ort. Fon. 43,00
TLREF 42,91

TCMB Toplanti Tarihi 11 Eyliil 2025
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Yurt ici Haberler

Cumhurbaskani Yardimcisi Sayin Cevdet Yilmaz, Sosyal
hesabindan, agustos ayi enflasyon verilerine iligkin yaptig
aciklamada, yillik enflasyon oraninin 15 aydir kesintisiz
diserek, ylzde 32,95 oldugunu belirtti. Adustos ayi
enflasyonunun beklentilerin bir miktar Gzerinde gelmesinde
zirai don ve kurakliktan etkilenen gida fiyatlarinin 6nemli paya
sahip oldugunu belirten Yilmaz, aylik enflasyonun yaklasik
Ggcte  birinin  bu alandan  kaynaklandigini  bildirdi.
Cumhurbagkani Yardimcisi Yilmaz, sunlan kaydetti: "Yilhk
enflasyon orani 2025 yil sonunda Merkez Bankasi tahmin
araligi olan yuzde 25-29 ile uyumlu bir patikada
gelismektedir. Oniimiizdeki giinlerde giincellenecek olan Orta
Vadeli Program cergevesinde, bitlncul politikalar izlenerek
enflasyon ile kararli ve koordineli mucadelemiz devam
edecektir. Beseri sermaye, lojistik, sosyal konut, gida ve
enerji basta olmak Uzere, oncelikli alanlarda izleyecegimiz
politikalar, verimliligi artirici yaklasim, yesil ve dijital déniisim
suregleri ile dengeli blyUmeyi saglarken, dezenflasyon
surecini desteklemeyi surdurecegiz."

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek,
dezenflasyon sirecinin devam ettidini belirterek, "Buyume ve
toplumsal refah artisi i¢cin 6n kosul olan fiyat istikrarini kalici
sekilde saglamak icin mali disiplini ve yapisal adimlarimizi
ayni kararlilikla surdurecegiz" dedi. Agustos'ta yillik enflasyon
gecen yilin Mayis ayina gére 42,5 puan gerileyerek yuzde
33’Un altina indigini belirten Hazine ve Maliye Bakani Mehmet
Simsek, zirai don ve kurakhidin da etkisiyle uzun dénem
ortalamasinin oldukga Uzerinde fiyat artisi gerceklesen gida
grubunun aylik enflasyona etkisi 0,7 puan oldugunu dile
getirdi. Sosyal medya hesabindan enflasyon verilerini
degerlendiren  Simsek, "Yillk temel mal ve hizmet
enflasyonundaki disls agustosta da devam etti. Temel mal
enflasyonu yizde 19,8 gergeklesirken hizmet enflasyonu
2022 yil Nisan ayindan sonraki en dusuk seviyesi olan ylzde
45,8’e geriledi.

Barclays Ekonomisti Ercan Erglizel Agustos enflasyonundaki
yukarr yonli sirprize ragmen Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'ndan gelecek toplantida faiz indirimi beklediklerini
belirtti. Notta "TL'den gelen daha gugli destege ragmen

enflasyondaki yavas dustsin, daha gicli ekonomik
aktiviteyle iligkili oldugu sOylenebilir. Su anki trendde
ekonomik bliyime 2025'te ylizde 3,5 civarinda olabilir" ifadesi
kullanildi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'ndan gelecek
haftaki toplantida 250 baz puan faiz indirimi bekledigini
belirten ekonomist, "Bununla birlikte diink siyasi mansetlerin,
yerlesik ve yurtdisi yerlesiklerin pozisyonlari Uzerindeki
etkilerini gérmemiz gerekiyor. Carry trade tarafinda toplam
cikislar, dun kapanista yaklasik 3 milyar dolar seviyesindeydi.
Bu ¢ikis, bu yilin Mart ayndaki siyasi ¢alkanti
dénemindekinden daha az. Bu baglamda, beklenenden
yilksek enflasyon, GSYIH verileri ve siyasi gelismelere
ragmen, Merkez Bankasi'nin gevseme planlarina devam
etmesini bekliyoruz" yorumuna yer verdi.

Enflasyon verisinin ardindan JPMorgan ve Morgan Stanley,
Turkiye'de Eyllil ayina iliskin politika faizi beklentisini
glincelledi. ki banka, Eylil ayindaki toplantidan 200 baz
puanlik indirim bekliyor. Daha 6énce bu beklenti 300 baz puan
seviyesindeydi. JPMorgan Ekonomisti Fatih  Akgelik
degerlendirmesinde "Tarkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nin, dzellikle son donemdeki siyasi oynaklik 1s1ginda,
Turkiye'de yerlesik bireyler arasinda dolarizasyonu énlemek
igin politika faizini manset enflasyonun (TUFE) oldukcga
Uzerinde tutmasinin muhtemel oldugunu" belirtti.

Yurt Dig1 Haberler

Fed, "Bej Kitap" raporunun eylll sayisini yayimladi.
Bankanin 12 subesinden gelen analizlerle hazirlanan
raporda, bdlgelerin ¢ogunda 6nceki rapor déneminden bu
yana ekonomik faaliyetin cok az degistigi veya hic
degismedigi, 4 bdlgenin ise 1hml bir biyime kaydettigi
belirtildi. Raporda, birgok hane halki igin Ucretlerin artan
fiyatlari  karsilayamadigina  isaret  edilerek, tiketici
harcamalarinin sabit kaldi§i veya azaldidi vurgulandi.
Bolgelerde ekonomik belirsizlik ve gumrik vergilerinin
olumsuz faktorler olarak gosterildidi aktarilan raporda, ¢ogu
firmanin iyimserliklerinde ¢ok az degisiklik oldugu veya hig
degisiklik olmadigi kaydedildi. Raporda, 10 bdlgede fiyat
artiglarinin  1limh  veya mitevazi olarak nitelendirildidi,
neredeyse tim bolgelerde gumrik vergileriyle ilgili fiyat
artiglarina dikkat cekildigi belirtildi. Bazi firmalarin maliyet
artiglarinin tamamini musterilere yansittigi aktarilan raporda,
bazilarinin da musterilerin fiyat duyarlilidi, fiyat belirleme
glcinin olmamasi ve is kaybi korkusu gibi nedenlerle
fiyatlari artirmada en azindan bir miktar tereddit yasadiklari
kaydedildi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ABD Bagkani Donald Trump'in ABD Merkez Bankasi (Fed)
Yonetim Kurulu Uyeligine aday gosterdigi Stephen Miran,
merkez bankasinin en énemli gdrevinin ekonomik buhranlar
ile hiperenflasyonu &nlemek oldugunu belirterek, para
politikasinin bagimsizhginin bunun basarisi agisindan énem
tasidigini ve bunu koruyacagini belirtti. Stephen Miran,
Senato'dan onay almasi halinde Kongre tarafindan verilen
gorevler dogrultusunda sorumluluklarini titizlikle yerine
getirmeyi planladigini ifade etti. ABD Bagkani Donald Trump,
gecen ay, Miran' 31 Ocak 2026'ya kadar goérev yapmak
Uzere Fed Yonetim Kurulu uyeligine aday gostermisti.

AMB vyetkilisi Villeroy merkez bankasi bagimsizliginin
dislk faiz oranlarinin éntnde bir engel olmadigini sdyledi.
Villeroy, Viyana'da duzenlenen bir konferansta yaptigi
konusmada, "Bagimsizhk, makul dizeyde dusuk faiz
oranlarinin 6ninde bir engel degil; aksine, bunun 6n
kosuludur" dedi. Merkez bankasinin siyasetcilerden bagimsiz
olmasinin, uzun vadede enflasyonu kontrol etmesine ve
hanehalklarinin ve igletmelerin enflasyon beklentilerini
belirlemesine olanak sagladigini da sézlerine ekledi.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Migros (MGROS, Nétr): Sirket, 15 adet Migros, 3 adet Migros Jet, 4 adet Macrocenter ve kisisel bakim magazaciligi formatinda
1 adet Mion olmak Uzere toplam 23 yeni magazayi ve 1 adet dagitim merkezini Agustos ayi igerisinde hizmete agti. 31 Agustos
2025 itibariyla sirketin toplam magaza sayisi 3.721'dir.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MGROS F/K 17,5
Cari Fiyat (TL) 485,75 FD/FAVOK 4,8
52H En Yiksek (TL) 591,72 FD/Satiglar 0,3
52H En Dusik (TL) 389,03 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 87.947,1
Piyasa Degeri (mn USD) 2.146,4 S1H -1,9%
Halka Acgiklik Orani (%) 51% S1A -15,8%
Endeks Payi (BIST100) 1,4% S3A -23,2%
Temettl Verimi 1,2% S1Y -12,5%
3A Hacim (mn TL) 8755 YB -24,8%

Ebebek Magazacilik (EBEBK, Sinirh Pozitif): Agustos ayinda Turkiye'deki ebebek magazalarini ziyaret eden ziyaretci sayisi
yilhk bazda %11,4 artigla 4,6 milyona ulasti. Ayni dénemde ebebek.com internet sitesi ziyaretci sayisi ise %0,06 dustsle 10,45
milyona geriledi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EBEBK F/K
Cari Fiyat (TL) 53,30 FD/FAVOK 3,5
52H En Yiksek (TL) 62,55 FD/Satiglar 0,5
52H En DusuUk (TL) 39,20 PD/DD 2,0
Piyasa Degeri (mn TL) 8.528,0
Piyasa Degeri (mn USD) 208,1 Si1H -2,0%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A 5,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 4,1%
Temettl Verimi 1,6% S1Y 15,2%
3A Hacim (mn TL) 38,5 YB -29,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim



https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik

Hisse Senedi Piyasalari

Sirket Haberleri
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Horoz Lojistik (HOROZ, Pozitif): Sirket, kiresel e-ticaret platformu olan Temu ile Temu'nun yerel piyasada gerceklestirecegi e-
ticaret faaliyetlerinde Urln teslimatina ydnelik olarak hizmet vermek tzere mutabakata vardi. Bu is birligi ile Temu tarafindan satisi
gerceklestirilecek olan buyuk hacimli Grlnlerin (100 desi / 30 kg Uzeri) Turkiye icinde teslimatinin yani sira e-ticaret lojistigi
kapsaminda sinerji olusturulmasi hedefleniyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu HOROZ F/K 14,5
Cari Fiyat (TL) 57,85 FD/FAVOK 7,5
52H En Yuksek (TL) 76,25 FD/Satiglar 0,9
52H En Disuk (TL) 43,44 PD/DD 1,5
Piyasa Degeri (mn TL) 5.234,7 REEVIREIINERES

Piyasa Degeri (mn USD) 127,8 S1H -1,5%
Halka Agiklik Orani (%) 27% S1A -25,4%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0% S3A 2,2%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 9,3%
3A Hacim (mn TL) 116,8 YB -37,7%

SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri (SDTTR, Pozitif): Sirket, sermayesinin %95'ine sahip oldugu bagli ortakligi BKM Bursa
Kalip A.S., 03 Eylul 2025 tarihinde yurt igi bir misterisi ile havacilik alaninda 3,95 mn dolar tutarinda bir tretim sézlesmesi
imzaladi. S6zlesme kapsamindaki teslimatlarin 2027 ve 2028 yillari icerisinde yapilmasi planlaniyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SDTTR F/K
Cari Fiyat (TL) 207,40 FD/FAVOK 55,2
52H En Yuksek (TL) 283,75 FD/Satiglar 8,0
52H En Disuk (TL) 166,40 PD/DD 5,8
Piyasa Degeri (mn TL) 12.029,2 REIEUINEETs(oIiyENE

Piyasa Degeri (mn USD) 293,6 S1H 12,1%
Halka Aciklik Orani (%) 271% S1A 6,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -0,1%
Temettl Verimi 0,1% S1Y -31,6%
3A Hacim (mn TL) 476,9 YB -17,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

12.5

12.0 Son 3 Ay Son1Yil

11.5

11.0 Kapanig 10.84x

105 n Minimum 8.88x 5.45x
10.0

9.5 Maksimum 11.61x 11.61x
9.0 b M /’\\ r\\l‘

8.5 Ortalama 10.38x 8.08x

8.0

75 Minimuma Uzaklik 1.96x 5.39x
g-g Maksimuma Uzaklik -0.77x -0.77x
6.0 Performans 24.3% 81.8%
5.5
5.0
4.5
A T T T 4 o o m o e A o A Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
4 & £ g & ¢ ¢ 4¢d 9 g9 g9 49 g i X :
B 3 3 & a3 S @ s 9 3 S 5 B carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %25.5 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IRRIPEID0 Corankcach
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.27x
14 Minimum 1.12x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.33x 1.32x
08 Minimuma Uzaklk 0.15x 0.28x
Maksimuma Uzakhk -0.18x -0.37x
0.6 10.4
04 Performans 32.2% -2.9%
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
3 3 § 2 § & & § & & & & & carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
3 S b=t S b= = 8 =3 8 8 S 15 8

¢arpan seviyesine %3.8 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

195 XUSIN F/K Garpani (Cari)

18.5 Son 3 Ay Son1Yil

17.5

16.5 Kapanig 17.08x

15.5 A Minimum 14.62x 7.93x
14.5 \N v Maksimum 17.87x 17.87x

13.5

125 Ortalama 16.26x 12.25x
115 Minimuma Uzaklik 2.46x 9.15x
10.5 Maksimuma Uzaklik -0.79x -0.79x
95 Performans 21.6% 90.3%
7.5
65 < < < < n " " n n " " " " Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
N N N N < g g N N N g (N (A P .
g g I d g 8 g & 84 € 5 5 8 carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %28.3 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

10
Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanis -21.85
-5 A,N“'“\ Minimum -33.4 -33.4
-10 l‘ ﬂ \'\ / I\ Maksimum -21.8 0.5
-15 A v Ortalama -26.5 -15.0
-20 Wv \l’k Minimuma Uzaklik 11.6 11.6
25 < MUN Maksimuma Uzaklik 0.1 224
-30 v \ " ‘ v Performans 7.1% 18.0%
-35
-40 o
< - < - - - i~ - n - " - Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
> S = S = N Py =3 = ey = Y seviyeye 4.7 puan; son bir yillik ortalama
o — — — o o o o o o o o
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 6.8 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
10 40 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Yil
0 Kapanig -32.0
S Minimum 37.2 -40.3
-10 Maksimum -20.8 42
-15 0 Ortalama 276 -17.8
-20 Minimuma Uzakhk 5.2 8.3
-25 Maksimuma Uzaklik -11.2 -36.2
-30 Performans 1.5% 13.5%
-35
-40 .
s 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< < < < n n n n n n 0 n n seviyeye 4.3 puan; son bir yillik ortalama
N N N N N N g N N N N N N .
3 S pa] S b S 3 b 0 8 N 5 < seviyeye 14.2 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'-MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
15 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
10
Kapanig -7.6
Minimum -23.2 -23.2
Maksimum -2.0 6.6
Ortalama -13.6 -6.0
Minimuma Uzakhk 15.6 15.6
Maksimuma Uzakhk -5.6 -14.2
15 Performans 5.1% 15.1%
-20 N
-25
§ § § § § § § § § § § § g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
e - N - .° e ° ° ° ° e e e seviyeye 1.6 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
1Eylal - ABD Hisse Senedi ve Tahvil Piyasalari isci Bayrami Nedeniyle Tatil - - -
1Eylal 02:50 Japonya Sermaye Harcamalari (Yillik) 2¢ 6,2% 6,4%
1Eylal 03:30 Japonya imalat PMI (Final) Agustos - 49,0
1 Eylal 04:45 Cin imalat PMI Agustos 49,8 49,5
1Eylil 10:00 Tirkiye iSO imalat PMI Agustos - 45,9
1Eylal 10:00 Turkiye GSYH (Ceyreklik) 2C 0,80% 1,0%
1 Eyliil 10:00 Tiirkiye GSYH (Yillik) blo 3,80% 2,0%
1Eylal 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Final) Agustos - 50,5
1Eylal 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Temmuz 6,2% 6,2%
2 Eylul 04:30 Japonya BoJ Uyesi Himino'nun Konusmasi - - -

2 Eylil 12:00 Euro Bblgesi TUFE (Aylik, Oncil) Agustos 0,1% 0,0%
2 Eylil 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Yillik, Oncii) Agustos 2,1% 2,0%
2 Eyll 12:00 Euro Bélgesi Gekirdek TUFE (Aylik, Oncil) Agustos 2,2% 2,3%
2 Eylul 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Agustos - 53,3
2 Eyliil 17:00 ABD ISM imalat PMI Agustos 48,8 48,0
2 Eylul 17:00 ABD I1SM Odenen Fiyatlar Agustos - 64,8
2 Eylul 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Agustos - 47,1
2 Eylil 17:00 ABD ISM istihdam Agustos - 43,4
2 Eylul 17:00 ABD ingaat Giderleri (Aylik) Temmuz 0,1% -0,4%
3Eylul 03:30 Japonya Hizmet PMI (Final) Agustos - 51,9
3 Eylal 04:45 Cin Hizmet PMI Agustos 52,5 52,6
3 Eylul 10:00 Tarkiye TUFE (Ayhk) Agustos 1,80% 2,06%
3 Eylil 10:00 Tiirkiye TUFE (Yillik) Agustos 32,65% 33,52%
3 Eylul 10:00 Turkiye Gekirdek TUFE (Yillik) Agustos 33,32% 34,70%
3 Eylul 10:00 Tarkiye UFE (Aylik) Agustos - 1,73%
3 Eylul 10:00 Turkiye UFE (Yillik) Agustos - 24,19%
3Eylul 10:30 Euro Bolgesi ECB Bagskani Lagarde'nin Konusmasi - - -

3 Eylul 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Agustos 50,7 50,7
3 Eylil 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Temmuz - 0,8%
3 Eylul 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Temmuz - 0,6%
3 Eylul 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Bagvurular 29 Agustos - -0,5%
3Eylul 16:00 ABD Fed Uyesi Musalem'in Konusmasi - - -
3Eylul 17:00 ABD JOLTS Agik is ilanlari Temmuz - 7,437 mn
3 Eylal 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Temmuz -1,4% -4,8%
3 Eylil 17:00 ABD Cekirdek Fabrika Siparigleri Temmuz - 0,4%
3 Eylul 17:00 ABD Dayanikl Mal Siparisleri (Final) Temmuz - -2,8%
3Eylul 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Final) Temmuz - 0,4%
3 Eylil 21:00 ABD Bej Kitap - - -

4 Eylul 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Temmuz -0,2% 0,3%
4 Eylul 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Temmuz 2,4% 3,1%
4 Eylul 12:30 Euro Bolgesi ECB Uyesi Cipollone'nin Konusmasi - - -

4 Eylul 15:15 ABD ADP Ozel Sektor istindami Agustos 60.000 104.000
4 Eylul 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 30Agustos - 229.000
4 Eylul 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 23 Agustos - 1,954 mn
4 Eylal 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Temmuz -62,6 -60,2
4 Eylul 15:30 ABD ihracat Degisimi (Aylik) Temmuz - -0,5%
4 Eylul 15:30 ABD ithalat Degisimi (Aylik) Temmuz - -3,7%
4 Eylul 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Agustos - 55,4
4 Eylul 17:00 ABD ISM Hizmet Agustos 50,5 50,1
4 Eylil 17:00 ABD I1SM Odenen Fiyatlar Agustos - 69,9
4 Eyll 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Agustos - 50,3
4 Eylil 17:00 ABD ISM istihdam Agustos - 26,4
4 Eylul 18:30 ABD Fed Uyesi Williams'in Konugmasi - - -
SEylul 02:00 ABD Fed Uyesi Goolsbee'nin Konusmasi - - -

S Eylil 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Temmuz 2,3% 1,3%
5 Eylal 08:00 Japonya Oncii Endeks (Oncii) Temmuz 105,8 105,6
5 Eylul 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Ceyreklik, Final) 2¢ 0,1% 0,1%
5 Eylul 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik, Final) 2¢ 1,4% 1,4%
5 Eylal 15:30 ABD Tarim Digi istihdam Agustos 78.000 73.000
5 Eylul 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Agustos 0,3% 0,3%
SEylul 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Agustos 3,8% 3,9%
SEylal 15:30 ABD issizlik Orani Agustos 4,3% 4,2%
5 Eylul 17:30 Tirkiye Nakit Biitge Dengesi (Milyar TL) Agustos - -68,5

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, HLY Arastirma, Forinvest
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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